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INHABER VON GENUSSRECHTEN PROFITIEREN VON DER
ABGELTUNGSTEUER

Von der Einfiihrung der Abgeltungsteuer auf Ertrdge aus Kapitalanlagen ab 2009 werden auch Genuss-
rechte erfasst. Wahrend z.B. bei Private-Equity-Fonds durch die Einfiihrung der Abgeltungsteuer mit
RenditeeinbuBen zu rechnen ist, werden Anleger und Emittenten bei Genussrechte von der Neuregelung
profitieren.

Gottingen, 21.02.2008 — Ab dem 1. Januar 2009 wird auf laufende Ertrage aus Genussrechten die pauschale
Abgeltungsteuer von 25 % (zzgl. 5,5 % Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) erhoben. Gewinne aus der
VerauBerung von Genussrechten, die nach dem 31.12.2008 erworben werden, unterliegen zwar kiinftig ohne
Berticksichtigung einer VerauRerungsfrist der Abgeltungsteuer, allerdings zielen Genussrechte in ihrer typischen
Ausgestaltung gerade nicht auf einen Verauflerungsgewinn ab. Vielmehr steht eine hohe jahrliche Dividenden-
zahlung im Fokus dieser Anlageklasse. Daher werden Genussrechte sowohl als Anlageinstrument fir Kapitalan-
leger als auch als Finanzierungsinstrument flr Unternehmen durch die Abgeltungsteuer an Bedeutung gewinnen.

Privatanleger mit hoher Steuerprogression profitieren

Fir Privatanleger, die in marktiibliche obligationsahnliche Genussrechte investieren, bedeutet die pauschale
Abgeltungsteuer eine erhebliche Verbesserung gegenliber dem bislang geltenden Recht. Bislang erfolgt die Be-
steuerung der laufenden Ertrége (Dividenden) beim Anleger nach dem personlichen Steuersatz. ,Bei einem per-
sonlichen Steuersatz von tber 25 % wirkt sich die Neuregelung bei den laufenden Ertragen fiir den Anleger deut-
lich giinstiger aus*, erklart der auf Genussrechte spezialisierte Wirtschaftsanwalt Bjorn Katzorke von der Gottin-
ger Kanzlei Giindel & Katzorke.

Die Abschaffung der Steuerfreiheit flir Spekulationsgewinne &ndert an der glinstigen Auswirkung der Abgeltungs-
teuer auf Genussrechte nichts. ,Anders als Aktien dienen Genussrechte namlich nicht kurzfristigen Spekulations-
zwecken, sondern sind eher mit einer Anleihe vergleichbar. Es handelt sich meist um mittel- bis langfristige Anla-
gen mit einer laufenden Verzinsung, die bei Laufzeitende vom Emittenten zum eingezahlten Nennbetrag und
damit ohne Kursgewinne zuriickgezahlt werden®, erlautert der Géttinger Wirtschaftsanwalt.

Werbungskosten, wie z.B. Depotgeblihren, kénnen kiinftig zwar nicht mehr geltend gemacht werden. Allerdings
wird die Bemessungsgrundlage durch den Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801 € (fur Verheiratete: 1.602 €)
reduziert. ,Die berwiegende Mehrzahl der Anleger hat geringere Werbungskosten als 801 €. Anleger mit hohe-
ren Einkommen haben zwar bisweilen hdhere Werbungskosten; diese profitieren aber auch starker von dem
niedrigen Abgeltungsteuersatz®, so Katzorke.

Privatanleger mit geringerem Einkommen nicht benachteiligt

Privatanleger mit einem geringeren individuellen Steuersatz als 25 % werden durch die Abgeltungsteuer nicht
benachteiligt. ,Soweit es im Einzelfall fur ihn gunstiger ist, kann der Anleger beantragen, dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen in die Besteuerung mit dem individuellen Steuersatz einbezogen werden®, erklart Katzorke.
,Dariber hinaus kénnen Anleger mit geringerem Einkommen die Abgeltungsteuer — &hnlich wie bisher — mit
Nichtveranlagungsbescheinigungen und Freistellungsauftrdgen vermeiden.*

Mittelstand wird verstarkt auf Genussrechtsfinanzierung setzen

Auch aus Unternehmenssicht bleibt die Finanzierung und Eigenkapitalstarkung durch die Ausgabe von Genuss-
rechten attraktiv. Die Ausschittungen auf Genussrechte sind weiterhin als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die
mit der Unternehmensteuerreform 2008 eingefiihrte Zinsschranke und die erhohten gewerbesteuerlichen Hinzu-
rechnungen bedeuten fiir bestimmte Unternehmen eine Mehrbelastung. Diese Regelungen gelten aber im glei-

Pressekontakt: Ansprechpartner:
Giindel & Katzorke Rechtsanwalt Bjérn Katzorke
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH Tel.: 0551/4 43 43
Theaterplatz 9 Fax: 0551 /4 43 30

b.katzorke@gk-law.de
D-37073 Gottingen www.gk-law.de



PRESSEINFORMATION Govor.s Rarzons

chen MaRe auch fir andere Finanzierungsformen, wie etwa Bankdarlehen. Der Fachmann fiir Genussrechtsfi-
nanzierung ist Uberzeugt, dass mittelstandische Unternehmen kiinftig noch starker auf Genussrechte als Finan-
zierungsinstrument setzen werden. ,Nach dem Einbruch des Marktes fiir verbrieftes Mezzanine-Kapital von Ban-
ken werden auch mittelstandische Unternehmen verstérkt Genussrechte 6ffentlich als Kapitalanlage fir Privatan-
leger anbieten um so ihr Wachstum zu finanzieren®.
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